
「リスク・フリー・レートに関する勉強会」第12回議事要旨 

（平成28年7月26日（火）16時30分～17時30分、日本銀行本店会議室） 

 

 第11回議事要旨が承認され、日本銀行ホームページ上で公表することが承認された。 

 事務局から、7月19日に金融安定理事会が公表した「主要な金利指標の改革」について

の報告や、リスク・フリー・レートに関する国際的な議論の動向についてアップデート

が行われた。 

 事務局から、他通貨の有担保指標の検討状況や、わが国のレポ市場の動向についての説

明が行われた。その後、議長から、リスク・フリー・レートとして利用可能なレポ指標

に求められる性質を整理するため、有志によるワーキング・グループを設立し、集中的

に検討を行うことが示された。 

 続いて事務局から、日本円と他通貨においてリスク・フリー・レートが無担保指標と有

担保指標に分かれた場合のデリバティブ取引（通貨スワップ、金利スワップ）等におけ

る潜在的な論点を提示した後、議論を行ったが、メンバーからは具体的な問題点や懸念

は示されなかった。 

 最後に、議長より、次回会合は９月下旬に開催し、前述のワーキング・グループからの

報告を踏まえたレポ指標構築の予備的な検討を行うとともに、他通貨のリスク・フリ

ー・レートとの関係性に関する論点について意見集約を図る予定であることが示された。 

以 上 
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