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勢
」
で
は
、
全
国
を
九
地
域
に
分
け
、
各

地
域
の
取
り
ま
と
め
店
か
ら
の
景
気
情

勢
に
関
す
る
報
告
を
集
約
し
て
い
ま
す
。

具
体
的
に
は
、
冒
頭
で
、
全
国
九
地
域
の

直
近
の
景
気
動
向
を
総
括
す
る
と
と
も

に
、
前
回
報
告
か
ら
の
変
化
を
一
覧
表
と

し
て
載
せ
て
い
ま
す
。
そ
の
後
に
、
公
共

投
資
、
設
備
投
資
、
個
人
消
費
、
住
宅
投

資
、
生
産
、
雇
用
・
所
得
環
境
と
い
っ
た

項
目
に
つ
い
て
、
各
地
域
の
現
状
評
価
を

詳
し
く
説
明
し
て
い
ま
す
。

　
「
地
域
の
視
点
」
で
は
、
景
気
動
向
を

占
う
上
で
の
注
目
点
や
日
本
経
済
の
構

造
変
化
の
動
き
な
ど
、
そ
の
時
々
の
経
済

金
融
情
勢
に
応
じ
て
選
ん
だ
ト
ピ
ッ
ク

に
つ
い
て
、
本
支
店
が
調
査
・
分
析
し
た

成
果
を
ま
と
め
て
い
ま
す
。
今
回
（
二
〇

一
一
年
一
月
）
の
レ
ポ
ー
ト
で
は
、「
各

地
域
に
お
い
て
成
長
が
期
待
さ
れ
て
い

る
産
業
の
動
向
と
今
後
の
課
題
」と
題
し
、

各
地
域
か
ら
挙
げ
ら
れ
た
「
環
境
・
エ
ネ

ル
ギ
ー
関
連
」、「
農
水
産
業
・
食
関
連
」、

「
観
光
」、「
医
療
・
介
護
関
連
」、「
高
齢

者
ビ
ジ
ネ
ス
」
な
ど
今
後
の
成
長
が
期
待

さ
れ
て
い
る
産
業
の
動
向
や
、
今
後
の
成

長
に
向
け
て
各
産
業
が
抱
え
る
課
題
な

ど
を
ま
と
め
て
い
ま
す
。

「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」
と
は

　

日
本
銀
行
で
は
、
年
四
回
（
一
月
、
四

月
、
七
月
、
十
月
）、
全
国
三
二
支
店
の

支
店
長
な
ど
が
本
店
に
集
ま
り
、
総
裁
以

下
全
役
員
と
「
支
店
長
会
議
」
を
開
き
ま

す
。
支
店
長
会
議
で
は
、
全
国
の
支
店
長

な
ど
が
、
管
内
の
経
済
指
標
の
分
析
や
企

業
等
へ
の
ヒ
ア
リ
ン
グ
調
査
を
通
じ
て

収
集
し
た
情
報
を
も
と
に
、
各
地
域
の
経

済
金
融
動
向
に
つ
い
て
報
告
し
ま
す
。
こ

う
し
た
分
析
・
情
報
に
基
づ
く
各
支
店
な

ど
か
ら
の
報
告
を
支
店
長
会
議
に
あ
わ

せ
て
集
約
し
た
も
の
が
「
さ
く
ら
レ
ポ
ー

ト
」（
地
域
経
済
報
告
）
で
す
。

「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」

発
刊
の
狙
い

　

日
本
銀
行
で
は
、「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」

発
刊
以
前
、
各
地
域
の
経
済
金
融
の
動
き

を
「
全
国
一
一
支
店
金
融
経
済
概
況
」（
以

下
、「
概
況
」）
と
し
て
公
表
し
て
き
ま
し

た
。
し
か
し
な
が
ら
、
経
済
の
構
造
変
化

が
進
む
中
で
経
済
・
物
価
情
勢
を
的
確
に

把
握
し
て
い
く
に
は
、
地
域
経
済
の
動
向

に
つ
い
て
も
よ
り
き
め
細
か
く
把
握
す

る
こ
と
が
必
要
、
と
認
識
さ
れ
る
よ
う
に

な
り
ま
し
た
。「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」
は
、

こ
う
し
た
観
点
か
ら
、「
概
況
」
の
内
容

を
拡
充
し
て
、
二
〇
〇
五
年
四
月
に
刊
行

を
開
始
し
た
も
の
で
す
。
な
お
、
本
レ
ポ

ー
ト
の
表
紙
の
色
は
、「
日
本
ら
し
く
和

み
や
す
い
」
と
さ
れ
る
「
さ
く
ら
色
」
と

な
っ
て
い
ま
す
。
本
レ
ポ
ー
ト
の
正
式
名

称
は
「
地
域
経
済
報
告
」
で
す
が
、
こ
の

表
紙
の
色
を
踏
ま
え
て
、「
さ
く
ら
レ
ポ

ー
ト
」
と
呼
ば
れ
て
い
ま
す
。
な
お
、
米

国
の
中
央
銀
行
（
Ｆ
Ｒ
Ｂ
）
が
発
行
し
て

い
る
、地
区
連
銀
経
済
報
告
に
つ
い
て
も
、

そ
の
表
紙
の
色
に
ち
な
ん
で
、「
ベ
ー
ジ

ュ
ブ
ッ
ク
」
と
呼
称
さ
れ
て
い
ま
す
。

「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」

の
構
成

　
「
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
」
で
は
、
各
支
店

な
ど
か
ら
寄
せ
ら
れ
た
報
告
を
、
①
景
気

情
勢
に
か
か
わ
る
部
分
（「
地
域
か
ら
み

た
景
気
情
勢
」）
と
、
②
そ
の
時
々
の
経

済
金
融
情
勢
に
お
け
る
タ
イ
ム
リ
ー
な

ト
ピ
ッ
ク
（「
地
域
の
視
点
」）、
と
に
整

理
し
て
掲
載
し
て
い
ま
す
。

　

こ
の
う
ち
、「
地
域
か
ら
み
た
景
気
情

日本銀行では、四半期ごとに「地域経済報告」（さくらレポート）を公表
しています。読者の皆さんが次ページ以降に掲載した本文をお読みになる
前に、本稿では、日本銀行が地域からみた経済情勢をどのように説明して
いるかについて、さくらレポートとの関係を中心に簡単に説明します。

〜「地域経済報告」（さくらレポート）を読む前に〜

日本銀行のレポートから
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い
る
」
等
と
判
断
し
た
。

　

設
備
投
資
は
、五
地
域
（
北
海
道
、近
畿
、

中
国
、
四
国
、
九
州
・
沖
縄
）
が
「
持
ち

直
し
」
ま
た
は
「
持
ち
直
し
つ
つ
あ
る
」、

「
低
水
準
な
が
ら
増
加
」
と
判
断
し
た
ほ

か
、二
地
域
（
北
陸
、関
東
甲
信
越
）
も
「
下

げ
止
ま
っ
て
い
る
」
と
判
断
し
た
。
こ
の

間
、
東
海
は
「
持
ち
直
し
つ
つ
あ
る
が
、

そ
の
ペ
ー
ス
は
幾
分
鈍
化
し
て
い
る
」
と

判
断
し
た
一
方
、
東
北
は
「
減
少
し
て
い

る
も
の
の
、
一
部
に
動
意
が
み
ら
れ
始
め

て
い
る
」
と
判
断
し
た
。

　

内
訳
を
み
る
と
、
製
造
業
で
は
、
維
持

･

更
新
投
資
や
能
力
増
強
投
資
を
計
画
し

て
い
る
ほ
か
、
新
商
品
・
研
究
開
発
投
資

や
合
理
化
投
資
を
拡
充
す
る
動
き
が
み
ら

れ
て
い
る
と
報
告
さ
れ
た
。
ま
た
、
非
製

造
業
で
は
、
引
き
続
き
イ
ン
フ
ラ
関
連
産

　

最
近
の
景
気
情
勢
に
つ
い
て
は
、
基
調

と
し
て
「
緩
や
か
な
回
復
」、「
持
ち
直
し
」

と
判
断
す
る
地
域
が
多
い
も
の
の
、
七
地

域
（
北
海
道
、北
陸
、関
東
甲
信
越
、東
海
、

近
畿
、中
国
、四
国
）
が
、こ
の
と
こ
ろ
「
改

善
の
動
き
に
一
服
感
が
み
ら
れ
る
」
あ
る

い
は
「
足
踏
み
状
態
と
な
っ
て
い
る
」
等

と
報
告
す
る
な
ど
、
前
回
（
一
〇
年
十
月

時
点
）
と
の
比
較
で
は
、
改
善
ペ
ー
ス
の

一
服
感
を
指
摘
す
る
地
域
が
広
が
っ
た
。

　

こ
う
し
た
変
化
の
背
景
と
し
て
は
、
情

報
関
連
財
に
お
け
る
在
庫
調
整
や
海
外
経

済
の
減
速
等
を
背
景
と
し
た
輸
出
の
弱
ま

り
、
一
部
の
耐
久
消
費
財
に
お
け
る
駆
け

込
み
需
要
の
反
動
減
、
こ
れ
ら
を
主
因
と

す
る
生
産
活
動
の
弱
ま
り
を
指
摘
す
る
地

域
が
広
が
っ
た
こ
と
が
挙
げ
ら
れ
る
。

　

公
共
投
資
は
、
全
地
域
が
「
減
少
し
て

「
地
域
経
済
報
告
」（
さ
く
ら
レ
ポ
ー
ト
）

二
〇
一
一
年
一
月　
　
【
地
域
か
ら
み
た
景
気
情
勢
】

（注）前回との比較の「　　」、「　　」は、前回判断に比較して景気の改善度合いまたは悪化度合いが変化し
たことを示す（例えば、改善度合いの強まりまたは悪化度合いの弱まりは、「　　」）。なお、前回に比較し景
気の改善・悪化度合いが変化しなかった場合は、「　　」となる。

【10/10 月判断】 前回と
の比較 【11/ １月判断】

北海道 厳しさを残しつつも、持ち直しを続
けている

持ち直しを続けているものの、このと
ころ足踏み感もうかがわれる

東北 持ち直している
製造業を中心に改善の動きに一服感が
みられるものの、全体としては持ち直
している

北陸 依然として厳しい面もみられるが、
全体として持ち直しを続けている 持ち直しの動きが弱まりつつある

関東甲信越

緩やかに回復しつつあるものの、改
善の動きが弱まっている。また、地
理的および業種間のばらつきも残存
している

緩やかに回復しつつあるものの、改善
の動きに一服感がみられる。また、地
理的および業種間のばらつきも残存し
ている

東海
持ち直しを続けてきたが、ここにき
て急速に減速しているようにうかが
われる

足踏み状態となっている

近畿 雇用面などに厳しさを残しつつも、
緩やかに回復している

緩やかな回復基調にあるものの、この
ところ足踏み状態となっている

中国 緩やかに回復しているものの、回復
のペースは鈍化している 回復の動きに一服感がみられる

四国 厳しさが残るものの、緩やかに持ち
直している 持ち直しの動きに一服感がみられる

九州・沖縄 雇用・所得面に厳しさを残しつつも、
緩やかに回復している

一部に駆け込み需要の反動がみられる
ものの、全体としては緩やかな回復基
調を維持している
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業
の
大
型
投
資
が
み
ら
れ
る
ほ
か
、
複
数

の
地
域
が
小
売
業
に
お
け
る
新
規
出
店
の

動
き
を
報
告
し
た
。

　

個
人
消
費
は
、
雇
用
・
所
得
環
境
の
厳

し
さ
が
緩
和
し
て
い
る
も
と
で
、
引
き
続

き
六
地
域
（
北
海
道
、
東
北
、
北
陸
、
関

東
甲
信
越
、
近
畿
、
九
州
・
沖
縄
）
が
、

基
調
と
し
て
「
持
ち
直
し
」
ま
た
は
「
下

げ
止
ま
り
つ
つ
あ
る
」
等
と
判
断
し
た
。

も
っ
と
も
、
多
く
の
地
域
で
冬
物
衣
料
品

販
売
等
で
持
ち
直
し
の
動
き
が
み
ら
れ
た

一
方
で
、
全
地
域
が
一
部
の
耐
久
消
費
財

に
お
け
る
駆
け
込
み
需
要
の
反
動
を
報
告

し
た
。
こ
う
し
た
中
で
、
中
国
は
「
持
ち

直
し
の
動
き
が
一
服
し
て
い
る
」、
東
海
、

四
国
は
「
全
体
と
し
て
は
弱
め
の
動
き
」

等
と
判
断
し
た
。

　

品
目
別
の
動
き
を
み
る
と
、
多
く
の
地

域
が
、
冬
物
衣
料
品
販
売
等
の
持
ち
直
し

を
背
景
に
し
た
大
型
小
売
店
販
売
額
の
前

年
比
増
加
な
い
し
は
減
少
幅
の
縮
小
等
を

報
告
し
た
。
ま
た
、
コ
ン
ビ
ニ
エ
ン
ス
ス

ト
ア
販
売
で
も
、
た
ば
こ
税
引
き
上
げ
前

の
駆
け
込
み
需
要
の
反
動
が
み
ら
れ
て
い

る
も
の
の
、
複
数
の
地
域
が
全
体
と
し
て

の
持
ち
直
し
ま
た
は
販
売
増
加
の
動
き
を

報
告
し
た
。
こ
の
間
、
七
地
域
（
北
海
道
、

東
北
、北
陸
、関
東
甲
信
越
、東
海
、四
国
、

九
州
・
沖
縄
）
が
、
旅
行
関
連
需
要
の
増

加
な
い
し
下
げ
止
ま
り
の
動
き
を
報
告
し

た
。
一
方
、
全
地
域
で
、
乗
用
車
販
売
に

お
け
る
エ
コ
カ
ー
補
助
終
了
に
伴
う
駆
け

込
み
需
要
の
大
幅
な
反
動
減
が
み
ら
れ
て

い
る
ほ
か
、
家
電
販
売
で
も
家
電
エ
コ
ポ

イ
ン
ト
制
度
の
見
直
し
に
伴
う
大
幅
な
駆

け
込
み
需
要
増
と
そ
の
後
の
反
動
減
が
み

ら
れ
て
い
る
。

　

住
宅
投
資
は
、
引
き
続
き
水
準
の
低
さ

に
言
及
す
る
地
域
が
み
ら
れ
る
も
の
の
、

六
地
域
（
北
海
道
、
東
北
、
関
東
甲
信
越
、

東
海
、
四
国
、
九
州
・
沖
縄
）
が
「
持
ち

直
し
て
い
る
」
ま
た
は
「
一
部
に
持
ち
直

し
の
動
き
が
み
ら
れ
る
」
等
と
報
告
し
た

ほ
か
、
他
の
地
域
（
北
陸
、
近
畿
、
中
国
）

で
も
「
下
げ
止
ま
り
」
と
判
断
し
た
。

　

種
類
別
の
動
き
を
み
る
と
、
多
く
の
地

域
が
、「
持
家
が
前
年
水
準
を
上
回
っ
て

い
る
」
と
報
告
し
た
ほ
か
、
複
数
の
地
域

気
機
械
・
電
子
部
品
で
も
、
世
界
的
な
情

報
関
連
財
の
在
庫
調
整
等
か
ら
、
多
く
の

地
域
で
「
減
少
し
て
い
る
」
等
と
報
告
さ

れ
た
。
鉄
鋼
で
も
複
数
の
地
域
か
ら
「
増

勢
鈍
化
」
や
「
減
少
」
の
動
き
が
報
告
さ

れ
た
ほ
か
、
紙
・
パ
ル
プ
に
つ
い
て
も
、

低
操
業
が
続
い
て
い
る
と
報
告
さ
れ
た
。

こ
の
間
、
一
般
機
械
な
ど
で
は
、
多
く
の

地
域
が
「
増
加
」
等
と
し
て
い
る
。

　

雇
用
・
所
得
環
境
に
つ
い
て
は
、
引
き

続
き
厳
し
い
状
況
に
あ
る
が
、
ほ
と
ん
ど

の
地
域
で
、
そ
の
厳
し
さ
の
度
合
い
が
緩

和
し
て
い
る
と
報
告
し
た
。
こ
の
間
、
東

海
は
「
こ
の
と
こ
ろ
改
善
の
動
き
に
一
服

感
が
み
ら
れ
る
」
と
報
告
し
た
。

　

雇
用
情
勢
に
つ
い
て
は
、
ほ
と
ん
ど
の

地
域
が
労
働
需
給
の
改
善
傾
向
を
報
告
し

た
。
ま
た
、
雇
用
者
所
得
に
つ
い
て
も
、

全
地
域
が
下
げ
止
ま
り
に
向
け
た
動
き
を

報
告
し
た
。

＊
全
文
は
日
本
銀
行
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
に
掲

載
さ
れ
て
い
ま
す
。

http://w
w
w
.boj.or.jp/research/brp/

rer/index.htm
/

（
北
海
道
、関
東
甲
信
越
、東
海
、近
畿
）
は
、

マ
ン
シ
ョ
ン
を
中
心
と
す
る
分
譲
に
つ
い

て
、「
持
ち
直
し
て
い
る
」
等
と
報
告
し
た
。

　

生
産
に
つ
い
て
は
、
ほ
と
ん
ど
の
地
域

で
、
情
報
関
連
財
に
お
け
る
在
庫
調
整
や

海
外
経
済
の
減
速
等
を
背
景
と
し
た
輸
出

の
弱
ま
り
と
、
一
部
の
耐
久
消
費
財
に
お

け
る
駆
け
込
み
需
要
の
反
動
減
を
背
景

に
、
生
産
活
動
の
弱
ま
り
が
み
ら
れ
た
。

こ
う
し
た
中
で
、六
地
域
（
北
海
道
、東
北
、

北
陸
、
近
畿
、
中
国
、
四
国
）
が
、「
増

勢
一
服
」、「
横
ば
い
圏
内
の
動
き
」
等
と

判
断
し
て
い
る
ほ
か
、関
東
甲
信
越
は
「
こ

の
と
こ
ろ
や
や
減
少
」、
東
海
は
「
自
動

車
を
中
心
に
減
少
し
て
い
る
」
と
報
告
し

た
。
こ
の
間
、
九
州
・
沖
縄
は
「
緩
や
か

な
増
加
基
調
に
あ
る
」
と
判
断
し
た
。

　

業
種
別
の
主
な
動
き
を
み
る
と
、
自
動

車
・
同
部
品
で
は
、
九
州
・
沖
縄
で
新
型

車
の
投
入
効
果
か
ら
「
増
加
に
転
じ
て
い

る
」
と
報
告
さ
れ
た
が
、
多
く
の
地
域
が

エ
コ
カ
ー
補
助
終
了
に
伴
う
需
要
の
反
動

減
等
か
ら
、「
増
勢
鈍
化
」
ま
た
は
「
減

少
し
て
い
る
」
と
報
告
し
た
。
ま
た
、
電
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〈需要項目等〉

公共投資 設備投資 個人消費 住宅投資 生産 雇用・所得

北
海
道

大幅に減少して
いる

低水準ながら
も増加してい
る

持ち直しの動きが続い
ているものの、一部に
駆け込み需要の反動が
みられる

持ち直している
このところ横ばい
圏内の動きとなっ
ている

雇用情勢は、緩やかに持ち直して
いる。雇用者所得は、企業の人件
費抑制スタンスが根強く、厳しい
状況が続いているものの、一人当
たり名目賃金が前年を上回ってい
るなど、改善の動きがみられる

東
　
北

前年を下回った

減少している
ものの、一部
に動意がみら
れ始めている

各種政策の影響から
区々の動きとなってい
るが、全体では緩やか
な持ち直しの動きが続
いている

引き続き低調に推
移 し て い る も の
の、持家を中心に
持ち直しの動きが
みられている

概ね横ばい圏内で
推移している

雇用情勢をみると、改善に向けた
動きがみられている。雇用者所得
は、前年を上回って推移している

北
　
陸

北陸新幹線関連
の大口工事の発
注が一巡したこ
と や、 国、 県、
市町村の発注減
少から、基調と
しては減少して
いる

製 造 業 を 中
心 に 下 げ 止
まっている

一部政策効果の減少が
みられるものの、全体
としては下げ止まりつ
つある

持家を中心に下げ
止まっている

増加ペースが鈍化
しつつある

雇用情勢をみると、依然として厳
しい状況にあるが、労働需給は緩
やかに持ち直す動きが続いてい
る。雇用者所得は、所定内給与は
前年並みにとどまっているが、製
造業を中心に所定外給与の増加が
続いているほか、特別給与も低水
準ながら持ち直し傾向にある

関
東
甲
信
越

減少している 下げ止まって
いる

持ち直し基調が続いて
いるものの、耐久消費
財で駆け込み需要の反
動がみられている

首都圏の分譲を中
心に持ち直してい
る

このところやや減
少している

雇用情勢は、引き続き厳しい状況
にあるが、労働需給は緩やかな改
善傾向にある。雇用者所得は、特
別給与の増加等から、下げ止まり
つつある

東
　
海

減少している

持ち直しつつ
あるが、その
ペースは幾分
鈍化している

一部に強めの動きがみら
れるものの、乗用車販売
が引き続き大幅に減少し
ていることなどから、全
体としても弱含んでいる

低水準ながら一部
に持ち直しの動き
がみられる

自動車を中心に減
少している

雇用・所得環境は、このところ改
善の動きに一服感がみられる

近
　
畿

減少している

企業収益の改
善 が 続 く 中
で、緩やかに
持ち直してい
る

各種の駆け込みと反動
の動きを伴いながら、
緩やかに持ち直しつつ
ある

下げ止まっている

昨年央まで増加を
続けてきたが、ア
ジア向け輸出の伸
び鈍化などから、
このところ増勢一
服となっている。
この間、在庫は低
水準で推移してい
る

雇用情勢をみると、雇用面では、
失業率の高止まりなどに厳しさを
残しつつも、賃金は下げ止まって
きている。雇用者所得は、前年比
マイナス幅が縮小してきている

中
　
国

減少している
製造業を中心
に持ち直して
いる

持ち直しの動きが一服
している 下げ止まっている 横ばい圏内の動き

となっている

雇用情勢は、厳しい状況が続く中、
製造業を中心に新規求人の動きが
みられており、幾分改善してきて
いる。雇用者所得は、全体として
企業の人件費抑制等を背景に弱い
動きが続いているものの、所定外
給与については、生産の持ち直し
に伴い増加している

四
　
国

減少している 持ち直しつつ
ある

一部政策終了や制度変
更の影響の広がりも
あって、全体として弱
めの動きが続いている

低水準ながら、一
部に持ち直しの動
きがみられる

持ち直しの動きに
一服感がみられる

雇用情勢は、引き続き厳しい状況
にあるものの、その程度は幾分和
らいでいる。雇用者所得は、概ね
下げ止まっている

減少している 持ち直してい
る

耐久消費財の一部で駆
け込み需要の反動が強
く出ているものの、基
調としては横ばい圏内
の動きとなっている

低水準ながら、持
家を中心に持ち直
しつつある

駆け込み需要の反
動がみられるもの
の、緩やかな増加
基調にある

雇用・所得情勢は、全体としては
なお厳しい状態にあるが、幾分改
善の動きがみられている

九
州
・
沖
縄


