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す
。
こ
れ
か
ら
の
世
界
経
済
を
牽け

ん
い
ん引
す
る
と
思
わ

れ
る
ア
ジ
ア
の
新
興
国
を
相
手
に
、
中
央
銀
行
の

立
場
だ
か
ら
こ
そ
で
き
る
国
際
協
調
や
国
際
金
融

協
力
を
進
め
た
り
、
調
査
・
研
究
を
し
た
り
し
て

い
る
の
で
す
。
日
銀
は
、C

セ

ム

カ

eM
CoA

の
仕
事
を
通

じ
て
、
ア
ジ
ア
の
中
央
銀
行
間
の
協
力
関
係
に
お

い
て
中
心
的
役
割
を
果
た
し
て
き
て
い
ま
す
。

　

で
は
、C

セ

ム

カ

eM
CoA

の
仕
事
内
容
を
具
体
的
に
見

て
い
き
ま
し
ょ
う
。

　
「
わ
れ
わ
れ
の
業
務
の
一
つ
は
、
ア
ジ
ア
の
国
際

機
関
や
国
際
会
議
に
お
い
て
、
企
画
や
連
絡
、
調

　
「
世
界
経
済
に
お
け
る
ア
ジ
ア
地
域
の
重
要
性
が

増
す
な
か
で
、
中
央
銀
行
と
し
て
の
日
銀
の
立
場

か
ら
、
ア
ジ
ア
各
国
と
の
協
力
関
係
を
発
展
さ
せ

た
い
で
す
ね
。
そ
し
て
、
ア
ジ
ア
域
内
の
『
金
融

協
力
』
を
一
段
と
深
め
て
い
き
た
い
と
考
え
て
い

ま
す
」

　

こ
う
話
す
の
は
、
日
銀
国
際
局
「
ア
ジ
ア
金
融

協
力
セ
ン
タ
ー
」
で
セ
ン
タ
ー
長
を
務
め
る
竹
内

淳
さ
ん
。「
セ
ム
カ
」（Center for M

onetary 
Cooperation in A

sia

＝C

セ

ム

カ

eM
CoA

）
と
英
語
の

略
称
で
呼
ば
れ
る
こ
と
も
あ
る
同
セ
ン
タ
ー
は
、

二
〇
〇
五
年
十
一
月
に
国
際
局
内
に
新
し
く
設
置

さ
れ
た
部
署
で
す
。

　

日
銀
は
、
日
本
の
中
央
銀
行
と
し
て
、「
物
価
の

安
定
」
と
「
金
融
シ
ス
テ
ム
の
安
定
」
と
い
う
目

的
を
達
成
す
る
た
め
に
、
い
ろ
い
ろ
な
役
割
を
果

た
し
て
い
ま
す
。
こ
う
言
う
と
、
日
銀
に
は
、
海

外
と
の
仕
事
や
国
際
的
な
業
務
が
少
な
い
よ
う
に

思
え
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
で
も
実
際
は
日
頃
か

ら
国
際
金
融
市
場
や
世
界
経
済
の
動
向
な
ど
を
モ

ニ
タ
リ
ン
グ
し
た
り
、
Ｇ
７
や
Ｇ
20
な
ど
の
国
際

会
議
の
機
会
を
と
ら
え
て
各
国
の
政
府
や
中
央
銀

行
と
情
報
・
意
見
交
換
を
行
っ
た
り
し
て
い
ま
す
。

　

こ
の
よ
う
な
日
銀
の
国
際
的
な
業
務
の
な
か
に

C

セ

ム

カ

eM
CoA

の
仕
事
も
含
ま
れ
る
こ
と
に
な
り
ま

ア
ジ
ア
の
十
一
中
銀
・
通
貨
当
局
に
よ
る

「
Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
」
の
国
際
会
議

◆
日
本
銀
行
国
際
局「
ア
ジ
ア
金
融
協
力
セ
ン
タ
ー
」の
仕
事

「
国
際
金
融
協
力
」を
深
化
さ
せ
る

　
金
融
経
済
の
グ
ロ
ー
バ
ル
化
の
進
展
と
と
も
に
、「
国
際
金
融
シ
ス
テ
ム
の
安
定
」
は
日
本
経
済
の
健

全
な
発
展
を
図
る
う
え
で
ま
す
ま
す
重
要
に
な
っ
て
き
ま
し
た
。
日
本
銀
行
は
、
そ
の
安
定
に
向
け
て
、

金
融
シ
ス
テ
ム
自
体
を
強
固
な
も
の
に
す
る
た
め
の
国
際
的
な
取
り
組
み
に
も
協
力
し
て
い
ま
す
。特
に
、

ア
ジ
ア
に
お
け
る
取
り
組
み
で
は
、
二
〇
〇
五
年
に
国
際
局
に
「
ア
ジ
ア
金
融
協
力
セ
ン
タ
ー
」
を
新

し
く
設
置
し
て
、
ア
ジ
ア
諸
国
と
の
金
融
面
で
の
協
力
を
深
め
て
い
ま
す
。

　
日
銀
は
、
ア
ジ
ア
金
融
協
力
セ
ン
タ
ー
を
通
じ
、
国
際
金
融
シ
ス
テ
ム
安
定
の
た
め
に
ど
の
よ
う
な

役
割
を
果
た
し
て
い
る
の
で
し
ょ
う
か
。
今
回
は
、
ア
ジ
ア
域
内
で
の
金
融
協
力
を
担
当
す
る
ア
ジ
ア

金
融
協
力
セ
ン
タ
ー
に
取
材
し
、
さ
ら
に
詳
し
く
話
を
聞
き
ま
し
た
。

7
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整
を
行
う
こ
と
で
す
」
と
竹
内
さ
ん
は
説
明
し
ま

す
。

　
「
ア
ジ
ア
域
内
の
金
融
協
力
の
推
進
は
、
特
に

『
Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
』（
＝E

xecutives ,M
eeting of 

East A
sia and Pacific Central Banks

＝

東
ア
ジ
ア
・
オ
セ
ア
ニ
ア
中
央
銀
行
役
員
会
議
）

で
の
活
動
が
中
心
に
な
っ
て
い
ま
す
。
こ
れ
は
、

東
ア
ジ
ア
・
オ
セ
ア
ニ
ア
地
域
の
中
央
銀
行
・
通

貨
当
局
で
構
成
さ
れ
る
国
際
会
議
で
、
日
銀
の
提

唱
に
よ
り
一
九
九
一
年
に
発
足
し
ま
し
た
。
そ
こ

で
は
、
各
国
の
金
融
政
策
の
運
営
や
グ
ロ
ー
バ
ル

な
金
融
規
制
改
革
の
動
き
に
関
し
て
、
自
由
に
情

報
や
意
見
を
交
換

し
て
い
ま
す
」

　

Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
の

メ
ン
バ
ー
は
、
東

ア
ジ
ア
・
オ
セ
ア

ニ
ア
地
域
の
十
一

の
中
央
銀
行
・
通

貨
当
局
（
日
銀
、

オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア

準
備
銀
行
、
中
国

人
民
銀
行
、
香
港

金
融
管
理
局
、
イ

ン
ド
ネ
シ
ア
銀
行
、

韓
国
銀
行
、
マ
レ

ー
シ
ア
中
央
銀
行
、

ニ
ュ
ー
ジ
ー
ラ
ン

ド
準
備
銀
行
、
フ

ィ
リ
ピ
ン
中
央
銀
行
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
通
貨
庁
、

タ
イ
中
央
銀
行
）
で
す
。
こ
の
よ
う
な
金
融
協
力

と
い
え
ば
、
中
央
銀
行
に
さ
ま
ざ
ま
な
議
論
の
場

を
提
供
し
て
い
る
Ｂ
Ｉ
Ｓ
（
国
際
決
済
銀
行
）
を

思
い
浮
か
べ
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
し
か
し
ア
ジ

ア
地
域
諸
国
が
Ｂ
Ｉ
Ｓ
の
活
動
に
参
加
す
る
よ
う

に
な
っ
た
の
は
一
九
九
〇
年
代
後
半
以
降
で
し
た
。

一
九
九
一
年
に
発
足
し
て
活
動
を
は
じ
め
た

Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
は
、
ア
ジ
ア
の
金
融
協
力
の
枠
組
み

と
い
う
意
味
で
は
Ｂ
Ｉ
Ｓ
よ
り
も
先
輩
と
い
う
こ

と
に
な
り
ま
す
。

　

Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
は
発
足
当
初
、
メ
ン
バ
ー
で
あ
る

中
央
銀
行
の
役
員
ク
ラ
ス
が
年
二
回
集
ま
り
、
議

論
を
交
わ
し
て
い
ま
し
た
。
そ
れ
が
現
在
で
は
、

①
総
裁
会
合
、
②
総
裁
代
理
者
会
合
・
通
貨
金
融

安
定
委
員
会
、
③
ワ
ー
キ
ン
グ
グ
ル
ー
プ
と
い
う

三
層
の
構
造
に
組
織
を
拡
充
し
、
そ
れ
ぞ
れ
の
会

合
が
定
期
的
に
開
催
さ
れ
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。

C

セ

ム

カ

eM
CoA

は
、
総
裁
会
合
、
総
裁
代
理
者
会
合
・

通
貨
金
融
安
定
委
員
会
の
ほ
か
、
現
在
で
は
、
ア

ジ
ア
の
金
融
市
場
の
動
向
や
金
融
政
策
な
ど
に
つ

い
て
意
見
や
情
報
の
交
換
を
行
う
「
金
融
市
場
ワ

ー
キ
ン
グ
グ
ル
ー
プ
」
に
参
画
し
て
い
ま
す
。
そ

こ
で
は
各
国
の
金
融
の
現
場
に
携
わ
る
実
務
者
ど

う
し
で
議
論
が
行
わ
れ
て
、
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
も
構

築
さ
れ
て
き
ま
し
た
。
そ
の
他
の
ワ
ー
キ
ン
グ
グ

ル
ー
プ
も
同
様
で
、
そ
れ
だ
け
ア
ジ
ア
域
内
の
金

融
面
に
お
け
る
協
力
関
係
が
深
ま
り
つ
つ
あ
る
と

言
え
る
で
し
ょ
う
。

　

Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
は
昨
年
七
月
、
北
海
道
で
「
総
裁

会
合
」
を
開
催
し
ま
し
た
。
原
則
と
し
て
年
一
度

開
催
さ
れ
る
同
会
合
に
、
メ
ン
バ
ー
の
中
央
銀
行
・

通
貨
当
局
の
総
裁
を
は
じ
め
、
各
国
か
ら
数
多
く

の
中
央
銀
行
関
係
者
が
集
ま
り
ま
し
た
。
議
長
は

日
銀
の
白
川
方ま

さ
あ
き明

総
裁
が
務
め
、
会
合
全
体
の
企

画
・
調
整
、
運
営
な
ど
をC

セ

ム

カ

eM
CoA

が
担
当
し

ま
し
た
。C

セ

ム

カ

eM
CoA

の
寺
田
泰た

い
さ
ん
（
主
査
）
は
、

こ
う
振
り
返
り
ま
す
。

　
「
議
長
国
と
し
て
の
役
割
は
、
当
日
の
議
論
の
土

台
と
な
る
バ
ッ
ク
グ
ラ
ウ
ン
ド
・
ペ
ー
パ
ー
の
作

成
や
当
日
の
議
事
進
行
は
も
ち
ろ
ん
、
会
場
設
営
、

宿
泊
先
の
手
配
ま
で
実
に
多
岐
に
わ
た
り
ま
す
。

参
加
者
が
胸

き
ょ
う
き
ん襟を

開
い
て
率
直
な
議
論
を
行
う
た

め
に
は
、雰
囲
気
作
り
が
欠
か
せ
ま
せ
ん
。例
え
ば
、

食
事
の
手
配
で
は
、
宗
教
的
に
禁
止
さ
れ
て
い
る

メ
ニ
ュ
ー
を
出
し
た
り
し
な
い
よ
う
に
気
を
使
い

ま
す
。
ま
た
、
せ
っ
か
く
の
機
会
で
す
の
で
、
日
本

の
文
化
や
風
景
に
親
し
ん
で
も
ら
う
よ
う
、
そ
し
て

日
本
の
お
も
て
な
し
の
素
晴
ら
し
さ
を
感
じ
て
頂

け
る
よ
う
、
様
々
な
工
夫
を
凝
ら
し
て
い
ま
す
」

　

総
裁
会
合
の
開
催
は
、
メ
ン
バ
ー
の
中
央
銀
行
・

通
貨
当
局
が
交
代
で
担
当
し
ま
す
が
、
も
と
も
と

Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
を
提
唱
し
、
発
足
の
当
初
よ
り
中
心

的
な
立
場
に
あ
っ
た
日
銀
に
は
、
さ
ま
ざ
ま
な
会

合
の
準
備
・
運
営
の
ノ
ウ
ハ
ウ
が
蓄
積
さ
れ
て
い

ア
ジ
ア
通
貨
危
機
の
教
訓
を
生
か
し

自
国
通
貨
建
て
債
券
市
場
を
育
成
す
る

通貨金融安定委員会
（ＭＦＳＣ)

総裁代理者会合
(Ｄ会合）

決済システムWG 金融市場WG 銀行監督WG IT局長会議

担当部署［決済機構局］ ［国際局、金融市場局］［金融機構局］ ［システム情報局］

総裁会合
■EMEAPの会合

（注）太線で囲まれている会合は、主として国際局が担当。
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行
貸
出
に
依
存
し
て
い
た
た
め
、
銀
行
部
門
も
大

き
な
ダ
メ
ー
ジ
を
被
り
、
金
融
の
混
乱
に
拍
車
が

か
か
り
ま
し
た
。
も
し
、
ア
ジ
ア
各
国
に
お
い
て

自
国
通
貨
で
の
債
券
市
場
が
発
展
す
れ
ば
、
企
業

は
銀
行
を
通
じ
た
間
接
金
融
だ
け
で
は
な
く
、
直

接
金
融
で
も
『
自
国
通
貨
建
て
の
長
期
資
金
』
を

調
達
し
や
す
く
な
り
ま
す
。
そ
う
し
た
問
題
意
識

と
教
訓
を
生
か
し
て
、
ア
ジ
ア
通
貨
危
機
以
降
、

Ａ
Ｂ
Ｆ
に
取
り
組
ん
で
い
ま
す
」

　

債
券
に
は
国
債
や
社
債
が
あ
り
ま
す
が
、
Ａ
Ｂ

Ｆ
で
は
、
ま
ず
ア
ジ
ア
の
国
債
市
場
を
発
展
さ
せ
、

そ
こ
か
ら
社
債
市
場
の
育
成
に
つ
な
げ
よ
う
と
し

て
い
ま
す
。
二
〇
〇
三
年
六
月
に
創
設
さ
れ
た
Ａ

Ｂ
Ｆ
１
の
投
資
対
象
は
、
ア
ジ
ア
・
エ
マ
ー
ジ
ン

グ
八
カ
国
（
Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
メ
ン
バ
ー
の
う
ち
日
本
、

オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
ニ
ュ
ー
ジ
ー
ラ
ン
ド
を
除
く
）

の
米
ド
ル
建
て
国
債
と
政
府
系
機
関
債
で
し
た
。

さ
ら
に
二
〇
〇
四
年
十
二
月
か
ら
は
、
現
地
通
貨

建
て
の
同
債
券
を
投
資
対
象
と
す
る
Ａ
Ｂ
Ｆ
２
が

創
設
さ
れ
、
Ａ
Ｂ
Ｆ
１
で
は
参
加
者
は

Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
メ
ン
バ
ー
の
中
央
銀
行
の
み
に
限
定

さ
れ
て
い
た
の
に
対
し
、
Ａ
Ｂ
Ｆ
２
は
、
そ
の
最

終
段
階
に
お
い
て
一
般
の
投
資
家
に
開
放
さ
れ
て

い
ま
す
。

　

竹
内
さ
ん
は
こ
う
話
し
ま
す
。

　
「
ア
ジ
ア
に
は
豊
富
な
貯
蓄
を
持
つ
人（
投
資
家
）

が
多
い
半
面
、
そ
の
お
金
の
多
く
は
欧
米
に
投
資

さ
れ
て
、
金
融
セ
ン
タ
ー
を
経
由
し
て
ア
ジ
ア
に

還
流
し
て
い
る
と
指
摘
さ
れ
て
き
ま
し
た
。
そ
れ

自
体
が
問
題
と
い
う
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、

債
券
市
場
の
発
展
を
通
じ
て
、
ア
ジ
ア
の
貯
蓄
を

ア
ジ
ア
域
内
で
有
効
に
活
用
し
、
投
資
に
結
び
つ

け
る
こ
と
が
で
き
れ
ば
、
同
域
内
の
金
融
仲
介
機

能
だ
け
で
な
く
金
融
経
済
そ
の
も
の
の
強
化
・
安

定
に
つ
な
が
る
は
ず
で
す
」

　

実
際
、
ア
ジ
ア
の
現
地
通
貨
建
て
の
債
券
市
場

は
、
国
債
の
み
な
ら
ず
社
債
も
含
め
て
発
行
残
高

（
債
券
の
総
額
）
が
大
き
く
伸
び
て
き
ま
し
た
。
世

界
全
体
で
同
市
場
が
占
め
る
シ
ェ
ア
も
一
九
九
六

年
末
の
二・
一
％
か
ら
、
二
〇
一
一
年
末
で
は
八
・

四
％
に
ま
で
増
え
て
い
ま
す
。
Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
の
諸

国
は
ア
ジ
ア
通
貨
危
機
を
経
て
、
リ
ー
マ
ン
シ
ョ

ッ
ク
を
き
っ
か
け
に
し
た
二
〇
〇
八
年
以
降
の
金

融
危
機
も
経
験
し
ま
し
た
が
、
後
者
の
金
融
危
機

の
影
響
は
比
較
的
抑
制
さ
れ
て
い
ま
す
。
Ａ
Ｂ
Ｆ

を
は
じ
め
と
し
た
、
Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
メ
ン
バ
ー
の
中

央
銀
行
・
通
貨
当
局
間
の
協
力
強
化
が
奏
功
し
た

面
も
あ
る
は
ず
で
す
。

　

二
〇
〇
〇
年
に
は
、
Ａア

セ

ア

ン

Ｓ
Ｅ
Ａ
Ｎ
（
東
南
ア
ジ

ア
諸
国
連
合
）
に
加
盟
す
る
五
カ
国
（
シ
ン
ガ
ポ

ー
ル
、
タ
イ
、
フ
ィ
リ
ピ
ン
、
マ
レ
ー
シ
ア
、
イ

ン
ド
ネ
シ
ア
）
と
日
本
・
中
国
・
韓
国
の
あ
い
だ
で
、

通
貨
暴
落
の
緊
急
事
態
の
際
に
、
関
係
国
が
通
貨

を
ス
ワ
ッ
プ（
交
換
）す
る
仕
組
み
が
で
き
ま
し
た
。

こ
の
通
貨
交
換
協
定
は
、「
チ
ェ
ン
マ
イ
・
イ
ニ
シ

ま
す
。
寺
田
さ
ん
は
「
日
銀
が
こ
れ
ま
で
の
経
験

か
ら
得
た
ノ
ウ
ハ
ウ
を
、
Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
メ
ン
バ
ー

中
銀
か
ら
の
協
力
を
得
て
、
英
語
の
文
書
に
取
り

ま
と
め
ま
し
た
。
ま
た
、
メ
ン
バ
ー
間
で
会
議
資

料
な
ど
を
共
有
す
る
た
め
の
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト

を
利
用
し
た
情
報
交
換
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク
の
整
備
・

運
営
を
行
っ
て
い
ま
す
」
と
言
い
ま
す
。

　

Ｅエ

ミ

ア

ッ

プ

Ｍ
Ｅ
Ａ
Ｐ
で
は
、
こ
う
し
た
会
合
・
委
員
会
・

ワ
ー
キ
ン
グ
グ
ル
ー
プ
あ
る
い
は
セ
ミ
ナ
ー
な
ど

の
開
催
に
加
え
て
、
ア
ジ
ア
の
債
券
市
場
の
育
成

を
目
的
と
し
た
「
ア
ジ
ア
・
ボ
ン
ド
・
フ
ァ
ン
ド
」

（A
sian Bond Fund=

Ａ
Ｂ
Ｆ
）
と
呼
ば
れ
る
プ

ロ
ジ
ェ
ク
ト
に
二
〇
〇
三
年
か
ら
取
り
組
ん
で
い

ま
す
。C

セ

ム

カ

eM
CoA

は
ア
ジ
ア
の
金
融
経
済
の
構
造

的
な
問
題
に
関
す
る
調
査
・
分
析
、
共
同
研
究
な

ど
も
進
め
な
が
ら
、
Ａ
Ｂ
Ｆ
の
推
進
に
力
を
入
れ

て
き
ま
し
た
。

　

竹
内
さ
ん
は
「
Ａ
Ｂ
Ｆ
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
開
始

さ
れ
た
背
景
に
は
、
一
九
九
七
年
の
ア

ジ
ア
通
貨
危
機
の
教
訓
が
あ
り
ま
す
」

と
指
摘
し
ま
す
。

　
「
危
機
が
深
刻
化
し
た
原
因
の
一
つ

は
、
ア
ジ
ア
の
企
業
が
長
期
の
返
済
計

画
で
設
備
投
資
を
行
う
際
、
外
貨
建
て

の
短
期
資
金
に
頼
っ
て
い
た
こ
と
で
す
。

借
金
は
外
貨
建
て
で
す
か
ら
、
自
国
の

通
貨
価
値
が
急
落
す
れ
ば
、
返
済
の
負

担
が
増
大
し
て
し
ま
い
ま
す
。
ま
た
、

多
く
の
ア
ジ
ア
企
業
が
資
金
調
達
を
銀

「
チ
ェ
ン
マ
イ
・
イ
ニ
シ
ア
テ
ィ
ブ
」
に

実
務
を
担
う
立
場
か
ら
関
与
す
る

EMEAP 会合の部屋の様子
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ア
テ
ィ
ブ
」
と
呼
ば
れ
、
短
期
的
に
外
貨
が
不
足

し
た
国
が
、
他
国
か
ら
自
国
通
貨
を
担
保
に
米
ド

ル
の
資
金
を
借
り
る
こ
と
を
可
能
に
す
る
も
の
で

す
。
二
〇
〇
九
年
に
は
、
各
国
が
保
有
す
る
外
貨

準
備
を
、危
機
の
際
に
「
二
国
間
」
で
は
な
く
「
多

国
間
」
で
融
通
し
合
う
こ
と
を
可
能
と
す
る
「
マ

ル
チ
化
」
が
合
意
さ
れ
ま
し
た
。
ま
た
、
こ
の
タ

イ
ミ
ン
グ
で
Ａ
Ｓ
Ｅ
Ａ
Ｎ
新
規
加
盟
五
カ
国
（
ブ

ル
ネ
イ
、
カ
ン
ボ
ジ
ア
、
ラ
オ
ス
、
ミ
ャ
ン
マ
ー
、

ベ
ト
ナ
ム
）
も
参
加
す
る
こ
と
に
な
り
ま
し
た
。

各
国
の
貢
献
額
の
総
額
も
、
九
〇
〇
億
ド
ル
か
ら

一
二
〇
〇
億
ド
ル
に
引
き
上
げ
ら
れ
て
、
一
段
と

効
果
的
な
支
援
が
で
き
る
態
勢
に
な
っ
て
い
ま
す
。

　

日
銀
は
財
務
省
と
連
携
し
つ
つ
、
実
務
を
担
う

立
場
か
ら
、
チ
ェ
ン
マ
イ
・
イ
ニ
シ
ア
テ
ィ
ブ
の

取
り
組
み
に
も
積
極
的
に
か
か
わ
っ
て
い
ま
す
。

そ
の
な
か
でC

セ

ム

カ

eM
CoA

の
丸
山
貴
代
さ
ん
は
「
現

在
、
Ａ
Ｓ
Ｅ
Ａ
Ｎ
お
よ
び
日
本
・
中
国
・
韓
国
（
Ａ

Ｓ
Ｅ
Ａ
Ｎ
＋
３
）
に
お
け
る
『
マ
ル
チ
化
』
強
化

に
つ
い
て
の
合
意
（
二
〇
一
二
年
五
月
）
を
反
映

す
る
た
め
、
現
行
の
契
約
お
よ
び
実
務
ガ
イ
ド
ラ

イ
ン
の
改
正
案
に
つ
い
て
、
内
容
の
調
整
を
進
め

て
い
る
と
こ
ろ
で
す
」
と
話
し
ま
す
。

　
「
通
貨
交
換
の
取
引
そ
の
も
の
は
中
央
銀
行
間
で

行
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
そ
の
た
め
に
は
、
ま
ず

契
約
書
を
き
ち
ん
と
し
な
け
れ
ば
い
け
な
い
の
で
、

盛
り
込
む
文
言
な
ど
を
メ
ン
バ
ー
の
中
央
銀
行
の

担
当
者
と
詰
め
る
作
業
を
行
っ
て
い
ま
す
。
ス
ワ

ッ
プ
関
連
で
は
、C

セ

ム

カ

eM
CoA

は
、
通
貨
交
換
時
に

利
用
す
る
中
銀
口
座
の
開
設
な
ど
に
つ
い
て
、様
々

な
ノ
ウ
ハ
ウ
を
有
し
て
い

る
た
め
、
Ａ
Ｓ
Ｅ
Ａ
Ｎ
の

中
央
銀
行
と
そ
の
ノ
ウ
ハ

ウ
を
共
有
す
る
作
業
を
行

っ
て
い
ま
す
」　

　

Ａ
Ｓ
Ｅ
Ａ
Ｎ
に
限
ら

ず
、
新
興
国
の
場
合
、
中

央
銀
行
の
運
営
な
ど
の
知

見
の
蓄
積
が
不
足
し
て
い

る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
そ

ん
な
と
き
日
銀
で
は
、

C

セ

ム

カ

eM
CoA

を
中
心
に
企

画
や
調
整
を
行
い
、
人
材

を
派
遣
し
た
り
、
海
外
の

中
央
銀
行
職
員
ら
を
招
い
て
研
修
し
た
り
し
て
い

ま
す
。
こ
う
い
っ
た
海
外
技
術
支
援
の
取
り
組
み

と
し
て
、
例
え
ば
最
近
で
は
、
イ
ン
ド
ネ
シ
ア
や

ミ
ャ
ン
マ
ー
の
中
央
銀
行
な
ど
か
ら
多
数
の
研
修

員
を
受
け
入
れ
て
い
ま
す
。

　

こ
の
よ
う
に
ア
ジ
ア
各
国
の
金
融
の
世
界
で
は

協
力
が
進
ん
で
い
ま
す
。「
ア
ジ
ア
域
内
で
、
国
と

国
、
人
と
人
の
相
互
理
解
と
尊
重
に
も
と
づ
く
金

融
協
力
が
進
む
こ
と
は
、　

国
際
金
融
シ
ス
テ
ム
の

安
定
に
つ
な
が
り
、
域
内
全
体
に
恩
恵
を
も
た
ら

し
ま
す
。
日
本
に
と
っ
て
も
、
こ
う
し
た
取
り
組

み
は
、
ア
ジ
ア
の
発
展
を
う
ま
く
取
り
込
ん
で
自

ら
の
成
長
基
盤
の
向
上
に
つ
な
げ
て
い
く
貴
重
な

チ
ャ
ン
ス
を
提
供
す
る
も
の
と
い
え
ま
す
。
こ
れ

か
ら
も
金
融
協
力
を
通
じ
て
ア
ジ
ア
そ
し
て
日
本

の
発
展
に
貢
献
し
た
い
」
と
竹
内
さ
ん
は
話
し
て

い
ま
す
。

「アジア債券市場育成イニシアティブ」
（ABMI）の取り組み

　記事中で触れた「ABF」のプロジェクト

は「債券への投資家の立場」（需要サイド）

からの取り組みですが、一方では「債券の発

行体の立場」（供給サイド）からの取り組み

も進められています。ASEAN ＋３の財務省

および中央銀行が進める「アジア債券市場育

成イニシアティブ」（Asian Bond Markets 

Initiative ＝ ABMI） で す。ABMI は 2003

年の ASEAN ＋３財務大臣会議で合意された

プロジェクトで、ABF と相互補完的な関係に

あり、証券化、信用保証、格付機関、為替・

資本規制、証券決済といった各分野における

規制・インフラの改善に取り組んでいます。

■チェンマイ・イニシアティブ（ＣＭＩ）のマルチ化
［従来のCMI］
複数の二国間契約（8カ国間、16本の契約）
発効時には、二国間で各国の外貨準備を融通
日中韓及びASEAN５カ国が参加

［CMI マルチ化］
一本の多国間契約
発効時には、二国間で各国の外貨準備を融通
ASEAN+3 の 13カ国が参加

二国間契約　

資金供与の
約束

A国 B国

D国 C国

A国 B国

D国 C国

一本の
多国間契約

（出所）財務省


