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四半期 月次

1

（注）日本はＣＰＩ（総合、消費税率引き上げの影響を除く）、米国はＣＰＩ（総合）、ユーロはＨＩＣＰ（総合）。25/2Qは、４月の値。
（出所）総務省、HAVER

図表１

日米欧の政策金利

2

（注）政策金利は、日本：無担保Ｏ／Ｎコールレート、米国：ＦＦ実効レート、ユーロ圏：ＥＯＮＩＡ（2019年まで）、ＥＳＴＲ（2020年以降）。
（出所）日本銀行、ＥＣＢ、ＦＲＥＤ

図表２
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日米欧の実質政策金利

3

（注）実質政策金利は、政策金利（図表２に掲載）から消費者物価上昇率（図表１に掲載）を差し引くことにより算出。
（出所）総務省、日本銀行、ＥＣＢ、ＦＲＥＤ、HAVER

図表３
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日米欧の中長期インフレ予想
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（注）中長期インフレ予想は、日本は合成予想物価上昇率（10年後）、米国・ドイツはコンセンサス・フォーキャスト（６～10年後）。
（出所）Bloomberg、Consensus Economics「コンセンサス・フォーキャスト」、QUICK「QUICK月次調査＜債券＞」、日本銀行

図表４
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5

（注）ＣＰＩ総合は、消費税率引き上げの影響を除く。中長期インフレ予想は、合成予想物価上昇率（10年後）。
（出所）Bloomberg、Consensus Economics「コンセンサス・フォーキャスト」、QUICK「QUICK月次調査＜債券＞」、総務省、日本銀行

図表５


