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「
日
銀
短
観
に
よ
り
ま
す
と
、
大
企
業

の
製
造
業
で
、
こ
れ
か
ら
景
気
が
よ
く

な
る
と
考
え
て
い
る
企
業
の
割
合
は
、

前
回
調
査
に
比
べ
て
…
…
」

こ
ん
な
ニ
ュ
ー
ス
が
よ
く
登
場
し
ま

す
。
最
近
で
は
、「
Ｔ
Ａ
Ｎ
Ｋ
Ａ
Ｎ
」

と
い
う
名
前
で
海
外
で
も
知
ら
れ
る
よ

う
に
な
り
ま
し
た
。

正
式
に
は
、「
全
国
企
業
短
期
経
済

観
測
調
査
」
と
い
い
ま
す
。
ど
ん
な

「
調
査
」
な
の
か
？
　
要
す
る
に
「
ア

ン
ケ
ー
ト
調
査
」
で
す
。
と
言
っ
て
も
、

あ
な
ど
る
な
か
れ
。
そ
こ
ら
の
ア
ン
ケ

ー
ト
調
査
と
は
雲
泥
の
差
な
の
で
す
。

日
本
銀
行
の
調
査
統
計
局
が
、
民
間

企
業
一
万
社
以
上
を
対
象
に
、
年
に
四

回
実
施
し
て
い
る
調
査
で
す
。

調
査
内
容
は
、
大
き
く
分
け
て
二
つ
。

企
業
心
理
と
経
営
内
容
で
す
。
ニ
ュ
ー

ス
で
よ
く
取
り
上
げ
ら
れ
る
の
は
企
業

心
理
に
つ
い
て
の
調
査
結
果
で
、
こ
れ

は
「
業
況
判
断
」
と
呼
ば
れ
ま
す
。

「
業
況
判
断
」
は
、
企
業
の
経
営
者
に
、

経
営
状
態
が
「
良
い
」「
さ
ほ
ど
良
く

な
い
」「
悪
い
」
の
三
つ
の
選
択
肢
か

ら
一
つ
を
選
ん
で
も
ら
い
ま
す
。

こ
れ
を
集
計
し
て
、
返
答
が
あ
っ
た

企
業
全
体
の
中
で
「
良
い
」
と
答
え
た

企
業
の
割
合
か
ら
、「
悪
い
」
と
答
え

た
企
業
の
割
合
を
引
い
た
数
字
を
出
し

ま
す
。
こ
の
数
字
を
「
Ｄ
Ｉ
（
デ
ィ
フ

ュ
ー
ジ
ョ
ン
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
）」
と

い
い
、
こ
の
数
字
の
変
化
で
、
企
業
経

営
者
の
景
気
判
断
の
変
化
を
見
ま
す
。

た
と
え
ば
、「
良
い
」
と
答
え
た
企

業
の
割
合
が
二
六
パ
ー
セ
ン
ト
あ
っ

て
、「
悪
い
」
と
答
え
た
割
合
が
八
パ

ー
セ
ン
ト
だ
っ
た
と
す
れ
ば
、
二
六
か

ら
八
を
引
い
た
一
八
と
い
う
数
字
。
こ

れ
が
、「
業
況
判
断
Ｄ
Ｉ
」
で
、「
業
況

判
断
Ｄ
Ｉ
は
一
八
」
と
し
て
発
表
さ
れ

ま
す
。

こ
の
数
字
を
前
回
調
査
と
比
較
し
ま

す
。
前
回
調
査
の
結
果
が
「
一
六
」
だ

っ
た
ら
、
今
回
の
方
が
数
字
が
高
い
の

で
、「
景
気
が
良
い
と
答
え
て
い
る
経

営
者
の
割
合
が
前
よ
り
増
え
て
い
る
」

と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

そ
れ
だ
け
景
気
に
つ
い
て
楽
観
的
な

気
分
が
世
の
中
に
広
が
っ
て
い
る
こ
と

が
わ
か
り
ま
す
。

世
の
中
に
楽
観
的
な
気
分
が
広
が
っ

て
い
る
と
い
う
こ
と
は
、「
日
本
の
景

気
は
良
く
な
っ
て
い
る
」
と
判
断
す
る

大
き
な
材
料
の
一
つ
に
な
り
ま
す
。

景
気
と
い
う
言
葉
に
は
、「
気
」
と

い
う
文
字
が
入
っ
て
い
ま
す
。
気
持
ち

の
問
題
と
い
う
部
分
が
大
き
い
の
で
す

ね
。

「
景
気
が
良
い
」
と
思
っ
て
い
る
経
営

者
が
多
け
れ
ば
、
今
後
の
経
営
方
針
に

つ
い
て
も
強
気
に
な
っ
て
、「
設
備
投

資
を
増
や
そ
う
」「
従
業
員
を
も
っ
と

採
用
し
よ
う
」
と
い
う
こ
と
に
な
る
可

能
性
が
高
く
な
り
ま
す
。
そ
う
な
れ
ば
、

実
際
に
景
気
は
良
く
な
り
ま
す
し
、
さ

ら
に
良
く
な
っ
て
い
く
可
能
性
も
あ
り

ま
す
。

「
短
観
」
は
日
銀
の
調
査
だ
け
あ
っ
て

信
用
が
あ
り
ま
す
か
ら
、
調
査
対
象
企

業
も
協
力
的
。
ア
ン
ケ
ー
ト
の
回
収
率

は
極
め
て
高
く
、
た
と
え
ば
二
〇
〇
五

年
六
月
調
査
で
は
、
全
体
の
回
収
率
が

約
九
八
パ
ー
セ
ン
ト
に
ま
で
上
っ
て
い

ま
す
。
こ
ん
な
ア
ン
ケ
ー
ト
調
査
は
、

「日銀短観」とはどんなもの？
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景
気
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判
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は
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が
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切
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ほ
か
に
は
ち
ょ
っ
と
あ
り
ま
せ
ん
。

「
あ
な
ど
る
な
か
れ
」
と
言
っ
た
の
に

は
、
そ
ん
な
意
味
も
あ
っ
た
の
で
す
。

と
こ
ろ
で
、
な
ぜ
日
銀
は
、
こ
う
い

う
調
査
を
し
て
い
る
の
で
し
ょ
う
か
。

そ
れ
は
、
日
銀
に
は
、
金
融
政
策
を
通

じ
て
日
本
の
景
気
を
コ
ン
ト
ロ
ー
ル

（
調
節
）
す
る
と
い
う
大
事
な
役
目
が

あ
る
か
ら
で
す
。

日
本
の
景
気
が
悪
く
な
れ
ば
、
景
気

を
良
く
す
る
方
法
を
考
え
ま
す
し
、
景

気
が
過
熱
し
て
い
る
と
い
う
こ
と
に
な

れ
ば
、
そ
れ
を
冷
ま
す
こ
と
も
考
え
ま

す
。
そ
う
い
う
日
銀
の
景
気
判
断
の
一

つ
と
し
て
、「
日
銀
短
観
」
は
使
わ
れ

て
い
る
の
で
す
。

「
短
観
」
の
結
果
に
は
、
投
資
家
も
注

目
し
て
い
ま
す
。「
景
気
が
良
い
」
と

答
え
た
経
営
者
が
多
い
と
、「
お
っ
、

景
気
は
い
い
な
。
で
は
、
株
式
市
場
も

こ
れ
に
反
応
し
て
株
価
が
上
が
る
な
。

よ
し
、
そ
の
前
に
株
を
買
お
う
」
と
考

え
て
行
動
す
る
人
た
ち
が
出
て
き
ま

す
。
そ
う
な
れ
ば
、
実
際
に
株
価
は
上

が
り
ま
す
。「
短
観
」
の
結
果
が
悪
け

れ
ば
、
逆
に
株
価
が
下
が
る
可
能
性
が

あ
る
で
し
ょ
う
。

こ
う
な
る
と
、
投
資
家
た
ち
は
、
日

銀
短
観
の
情
報
を
早
く
手
に
入
れ
た
い

と
考
え
る
よ
う
に
な
り
ま
す
。
そ
こ
で

日
銀
は
「
短
観
」
の
情
報
管
理
に
神
経

を
尖
ら
せ
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

情
報
管
理
ば
か
り
で
は
あ
り
ま
せ

ん
。
発
表
時
間
に
も
気
を
使
い
ま
す
。

株
式
市
場
が
開
い
て
い
る
最
中
だ
と
、

情
報
の
伝
わ
り
方
に
よ
っ
て
混
乱
が
生

じ
る
恐
れ
が
あ
り
ま
す
。
か
と
い
っ
て
、

日
本
の
株
式
市
場
が
終
わ
っ
た
後
に
発

表
し
た
の
で
は
、
欧
米
で
の
株
式
市
場

は
反
応
し
ま
す
が
、
肝
心
の
日
本
の
市

場
で
の
反
応
が
出
る
の
は
翌
日
に
な
っ

て
し
ま
い
ま
す
。
そ
れ
も
お
か
し
い
と

い
う
わ
け
で
、
日
本
の
株
式
市
場
が
午

前
九
時
か
ら
始
ま
る
の
に
合
わ
せ
て
、

そ
の
直
前
の
午
前
八
時
五
十
分
に
発
表

す
る
こ
と
に
な
っ
て
い
ま
す
。

発
表
さ
れ
た
数
字
は
通
信
社
が
直
ち

に
速
報
。
投
資
家
や
関
係
企
業
は
、
そ

の
数
字
を
見
て
、
今
後
の
投
資
方
針
を

決
定
す
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
。

「
短
観
」
は
、「
世
の
中
を
動
か
す
数

字
」
な
の
で
す
。

日
銀
の
判
断
材
料
の

一
つ
に
も
な
る

短観のヒアリング風景
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こ
こ
で
は
、
短
観
に
つ
い
て
、
読
者
の

皆
さ
ん
に
知
っ
て
い
た
だ
く
た
め
に
、
短

観
の
実
際
の
作
成
方
法
な
ど
に
つ
い
て
、

も
う
少
し
詳
し
く
説
明
し
ま
す
。

短
観
の
調
査
は
、
大
企
業
か
ら
中
小
企

業
ま
で
、
製
造
業
・
非
製
造
業
の
幅
広
い

業
種
を
対
象
と
し
て
お
り
、
三
月
、
六
月
、

九
月
、
十
二
月
の
年
四
回
実
施
し
て
い
ま

す
。調

査
対
象
企
業
は
、
民
間
企
業
一
万
〇

三
一
六
社
（
二
〇
〇
五
年
六
月
調
査
）
と

金
融
機
関
二
〇
七
社
（
同
）
に
の
ぼ
り
ま

す
。
な
お
、
調
査
対
象
企
業
は
、
短
観
の

調
査
結
果
が
全
国
の
産
業
構
造
を
的
確
に

反
映
し
た
も
の
と
な
る
よ
う
、「
標
本
調

査
」
と
い
う
手
法
を
用
い
て
選
定
し
て
い

ま
す
。
具
体
的
に
は
、
総
務
省
が
実
施
し

て
い
る
「
事
業
所
・
企
業
統
計
調
査
」
を

も
と
に
、
資
本
金
二
〇
〇
〇
万
円
以
上
の

企
業
（
約
二
二
万
社
）
の
中
か
ら
、
統
計

学
的
手
法
を
用
い
て
一
定
の
基
準
を
設

け
、
業
種
別
・
規
模
別
に
設
け
た
区
分
ご

と
に
対
象
企
業
を
抽
出
・
選
定
し
て
お
り

ま
す
。
ま
た
、
わ
が
国
の
産
業
構
造
の
変

化
に
的
確
に
対
応
す
る
よ
う
、
調
査
対
象

企
業
の
追
加
・
見
直
し
も
定
期
的
に
実
施

し
て
お
り
ま
す
。

調
査
は
、
調
査
開
始
か
ら
発
表
ま
で
の

期
間
が
短
い
ほ
ど
、
そ
の
時
点
で
の
現
況

判
断
を
よ
り
正
確
に
把
握
す
る
こ
と
が
で

き
ま
す
。
そ
こ
で
、
短
観
に
つ
い
て
も
公

表
の
早
期
化
に
努
め
て
い
ま
す
。
調
査
対

象
企
業
の
協
力
の
も
と
、
作
業
の
効
率
化

を
進
め
、
現
在
で
は
調
査
表
送
付
か
ら
約

一
カ
月
後
に
は
調
査
結
果
を
公
表
で
き
る

よ
う
に
な
り
ま
し
た
。

も
ち
ろ
ん
調
査
対
象
企
業
が
安
心
し
て

回
答
で
き
る
よ
う
に
、
プ
ラ
イ
バ
シ
ー
保

護
に
は
最
大
限
の
注
意
を
払
っ
て
い
ま

す
。
調
査
企
業
名
を
非
公
表
と
し
て
い
る

ほ
か
、
個
別
企
業
の
調
査
表
に
つ
い
て
も
、

予
め
決
め
ら
れ
た
担
当
者
以
外
は
内
容
を

見
ら
れ
な
い
よ
う
に
す
る
な
ど
、
極
め
て

厳
格
な
取
り
扱
い
を
行
っ
て
い
ま
す
。

ま
た
、
日
本
銀
行
で
は
、
調
査
先
か
ら

頂
い
た
回
答
内
容
に
つ
い
て
、
丹
念
な
確

認
作
業
等
を
通
じ
て
誤
回
答
の
防
止
を
図

る
と
と
も
に
、
公
表
後
直
ち
に
調
査
先
に

対
し
て
公
表
資
料
や
調
査
結
果
を
掲
載
し

た
統
計
書
等
を
還
元
す
る
な
ど
、
調
査
対

象
企
業
と
の
間
に
緊
密
な
関
係
を
構
築
さ

せ
て
い
た
だ
い
て
お
り
ま
す
。
日
本
銀
行

の
こ
う
し
た
取
り
組
み
や
、
調
査
対
象
企

業
の
方
々
に
よ
る
短
観
の
重
要
性
に
対
す

る
ご
理
解
に
よ
り
、
こ
の
種
の
調
査
で
は

極
め
て
高
水
準
の
回
答
率
を
維
持
し
て
い

ま
す
。
こ
の
よ
う
に
、
高
い
回
答
率
の
維

持
や
、
き
め
細
か
な
確
認
作
業
、
産
業
構

造
の
変
化
に
対
応
し
た
統
計
設
計
の
見
直

し
等
を
通
じ
て
、
よ
り
信
頼
度
の
高
い
統

計
の
作
成
に
努
め
て
お
り
ま
す
。

な
お
、
短
観
は
あ
く
ま
で
調
査
対
象
企

業
か
ら
の
回
答
を
集
計
し
て
取
り
ま
と
め

た
も
の
で
あ
り
、
日
本
銀
行
の
景
気
判
断

や
予
測
を
示
し
た
も
の
で
は
あ
り
ま
せ

ん
。短

観
で
は
、
業
況
判
断
、
需
給
判
断
と

い
っ
た
企
業
の
活
動
状
況
や
経
済
環
境
に

対
す
る
見
方
を
問
う
「
判
断
項
目
」
の
ほ

か
、
売
上
高
、
経
常
利
益
、
設
備
投
資
額
、

新
卒
採
用
者
数
と
い
っ
た
、
企
業
活
動
を

定
量
的
に
捉
え
た
「
計
数
項
目
」
を
併
せ

て
調
査
し
て
お
り
、
調
査
項
目
は
多
岐
に

わ
た
っ
て
い
ま
す
。

「
判
断
項
目
」
か
ら
は
、
企
業
経
営
者
が

景
気
の
実
態
や
そ
の
先
行
き
を
ど
の
よ
う

に
捉
え
て
い
る
の
か
を
見
る
こ
と
が
で
き

ま
す
し
、「
計
数
項
目
」
か
ら
は
、
売
上

高
や
利
益
な
ど
の
企
業
業
績
と
そ
の
先
行

き
予
測
を
把
握
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

な
か
で
も
「
業
況
判
断
Ｄ
Ｉ
」
は
、
過

去
の
景
気
循
環
（
景
気
の
山
谷
）
に
ほ
ぼ

沿
っ
た
動
き
を
し
て
お
り
、
景
気
の
実

態
・
先
行
き
を
判
断
す
る
上
で
重
要
な
指

標
と
し
て
、
広
く
活
用
さ
れ
て
お
り
ま
す
。

ま
た
、
短
観
調
査
の
結
果
得
ら
れ
た
各
種

計
数
の
動
き
は
、
そ
の
後
数
カ
月
た
っ
て

公
表
さ
れ
る
各
種
の
経
済
統
計
な
ど
の
動

き
を
先
行
的
に
示
す
こ
と
が
多
い
、
と
言

わ
れ
て
お
り
ま
す
。

な
お
、「
計
数
項
目
」
は
、
業
種
別
の

計
数
な
ど
を
公
表
し
て
い
る
た
め
、
さ
ま

ざ
ま
な
業
界
の
動
向
を
把
握
す
る
た
め
の

資
料
と
し
て
利
用
す
る
こ
と
が
で
き
ま

す
。
ま
た
、
短
観
は
長
期
に
わ
た
っ
て
デ

ー
タ
を
蓄
積
し
て
い
る
の
で
、
過
去
の
類

似
局
面
と
の
比
較
も
可
能
で
す
。

さ
ら
に
、
年
度
計
画
デ
ー
タ
の
「
予
測

値
」
の
活
用
も
有
効
で
す
。
年
に
四
回
調

査
し
て
い
る
た
め
、
三
カ
月
後
の
次
の
調

査
で
は
、
経
済
の
動
き
に
応
じ
て
そ
の
年

度
計
画
が
上
方
修
正
さ
れ
た
か
、
下
方
修

正
さ
れ
た
か
が
把
握
で
き
ま
す
。
当
然
、

景
気
拡
張
期
に
は
上
方
修
正
と
な
る
業
種

が
多
く
な
り
ま
す
し
、
景
気
後
退
期
に
は
、

そ
の
逆
に
な
り
ま
す
。

1

短
観
の
概
要
と
作
成
方
法

池上 彰のやさしい金融経済教室
解説：日本銀行調査統計局企業統計担当

2

短
観
の
調
査
項
目
と

そ
の
活
用
方
法
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二
〇
〇
四
年
三
月
調
査
よ
り
調
査
項
目

等
の
見
直
し
を
行
い
ま
し
た
。
こ
れ
に
は
、

①
産
業
構
造
の
変
化
や
企
業
会
計
制
度
の

変
更
を
反
映
さ
せ
る
、
②
統
計
精
度
を
さ

ら
に
高
め
る
―
―
と
い
う
狙
い
が
あ
り
ま

す
。
例
え
ば
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
関
連
企

業
な
ど
、「
雇
用
者
数
は
少
な
い
が
、
資

本
金
は
大
き
い
企
業
」
が
統
計
に
盛
り
込

ま
れ
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。

①
業
種
分
類
・
調
査
対
象
業
種
の
拡
充

業
種
分
類
に
「
情
報
通
信
業
」
と
「
飲

食
店
・
宿
泊
業
」
を
新
設
し
た
ほ
か
、

「
サ
ー
ビ
ス
業
」
の
内
訳

と
し
て
、「
対
個
人
サ
ー

ビ
ス
業
」「
対
事
業
所
サ

ー
ビ
ス
業
」
を
新
設
し

ま
し
た
。
ま
た
、
こ
れ

ま
で
調
査
対
象
で
な
か

っ
た
業
種
の
う
ち
、
福

祉
、
教
育
関
連
な
ど
の

業
種
の
一
部
を
調
査
対

象
に
含
め
て
い
ま
す
。

②
集
計
規
模
区
分
基
準

の
変
更

こ
れ
ま
で
の
常
用
雇

用
者
基
準
か
ら
、
資
本

金
基
準
に
変
更
し
ま
し

た
。
そ
の
結
果
、
大
企

業
（
資
本
金
一
〇
億
円

以
上
）、
中
堅
企
業
（
一

億
円
以
上
一
〇
億
円
未

満
）、
中
小
企
業
（
二
〇

〇
〇
万
円
以
上
一
億
円

未
満
）
と
な
り
ま
し
た
。

③
調
査
項
目
の
改
廃

「
報
告
者
負
担
の
軽
減
」
と
「
ユ
ー
ザ

ー
の
利
便
性
向
上
」
の
双
方
の
観
点
か
ら
、

「
海
外
生
産
高
」「
海
外
設
備
投
資
額
」
な

ど
一
部
項
目
を
廃
止
す
る
一
方
、「
土
地

投
資
額
」「
当
期
純
利
益
」
な
ど
の
項
目

を
新
設
し
ま
し
た
。

日
本
銀
行
で
は
、
短
観
を
は
じ
め
と
す

る
金
融
経
済
統
計
を
、「
社
会
の
公
共
財
」

と
位
置
づ
け
て
い
ま
す
。
ま
た
、
日
本
銀

行
の
金
融
政
策
は
、
政
策
委
員
会
・
金
融

政
策
決
定
会
合
で
検
討
さ
れ
て
決
定
し
ま

す
。
そ
の
際
に
、
短
観
を
は
じ
め
と
す
る

各
種
金
融
経
済
統
計
が
、
重
要
な
判
断
材

料
と
な
り
ま
す
。
そ
れ
だ
け
に
、
信
頼
さ

れ
る
統
計
の
提
供
を
目
指
し
て
、
統
計
の

整
備
・
見
直
し
に
取
り
組
ん
で
い
ま
す
。

短
観
は
、
①
概
要

②
要
旨

③
業
種
別

計
数

④
調
査
全
容

⑤
長
期
時
系
列
デ
ー

タ
の
形
で
提
供
さ
れ
て
い
ま
す
。
イ
ン
タ

ー
ネ
ッ
ト
（http://w

w
w
.boj.or.jp/

）
で

は
、
①
〜
⑤
の
す
べ
て
が
入
手
可
能
で
す
。

ま
た
、
日
本
銀
行
本
店
情
報
ル
ー
ム
で

は
、
①
②
③
を
提
供
し
て
い
ま
す
。
④
の

「
調
査
全
容
」
に
つ
い
て
は
、
有
償
で
す

が
統
計
書
の
形
で
入
手
で
き
ま
す
。

3

調
査
項
目
等
の

見
直
し
の
内
容

「
社
会
の
公
共
財
」
と
し
て
の

統
計
調
査

4


