
「日本円金利指標に関する検討委員会」第6回議事要旨 

（2019年4月24日（水）17時00分～18時00分、日本銀行本店会議室） 

 

  事務局より、「日本円金利指標に関する検討委員会」に対して、各国の金利指標を巡

る最新の動向について説明が行われた。 

  議長より、先般開催された、金融安定理事会（FSB）のラウンドテーブルの概要につ

いて説明が行われた。 

  「ターム物金利構築」、「貸出」、「債券」の各サブグループの議長および通貨スワ

ップ等ワーキンググループの取り纏め役などから、これまでの検討状況等について報告

が行われ、その後、メンバーによる意見交換が行われた。 

 「ターム物金利構築」サブグループの議長からは、「O/N RFR複利（後決め）」およ

び「ターム物RFR金利（スワップ）」にかかる具体的要件（案）や、IOSCO金融指標に関

する原則と照らした「ターム物RFR金利（スワップ）」の要件にかかる自己評価につい

て報告された。「貸出」および「債券」のサブグループの議長からは、それぞれ、貸出・

債券における追加の検討課題とその対応や、代替金利指標の各選択肢の評価の整理等に

ついて報告された。 

 LIBORの恒久的停止に伴うヘッジ会計等の会計上の論点について、事務局より、企業

会計基準委員会（ASBJ）において、基準諮問会議の提言を受け、金利指標改革に起因す

る会計上の問題を新規テーマとして取り上げることが承認されたことが報告された。ま

た、検討委員会として、こうしたASBJの動きを歓迎した。 

メンバーからは、リスク・フリー・レートにもとづくターム物金利の構築について、

「グローバルに活動する企業の立場からは、海外の動向を意識する必要がある。この点、

海外では、リスク・フリー・レートにもとづく金利を中心に検討が行われているが、当

社としては、これまでの資金調達業務との継続性の観点から、前決めの金利が望ましい

と考えている。本邦においても、その構築を早期に実現することが重要である」（事業

法人メンバー）との意見があった。 

  これらの報告を受け、事務局から、市中協議の実施に向け、これまでの検討委員会や

サブグループでの議論をふまえた市中協議文書（案）のポイントについて説明が行われ

た。 

 メンバーからは、「市中協議文書は専門的な内容となると思われるが、金融機関だけ

でなく事業法人にも理解しやすいよう配慮してほしい。加えて、貸出における貸手と借

手といった複数の利害関係者にとって中立的な立場からの記述を期待したい。このほか、



ヘッジ会計上の論点について、現時点では検討の前提となる実際の取引が存在しないた

め、ASBJが具体的な検討を開始することは難しいと思われるが、少なくとも、ASBJにお

いて金利指標改革に起因する会計上の論点の喫緊性が理解されたことは前向きな動き

だと思う」（事業法人メンバー）との意見があった。 

  副議長より、今後の対外情報発信について説明が行われ、業界等の講演会やセミナー

などを通じて、今後行われる市中協議に向けて、金利指標改革に関する検討委員会の取

り組みについて認知度向上を図っていく方針であることなどが示された。 

 

以  上 
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今回の会合には、以下の各サブグループ（SG）議長およびワーキンググループ（WG）取り
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