
「リスク・フリー・レートに関する勉強会」第15回議事要旨 

（平成28年11月30日（水）16時30分～17時15分、日本銀行本店会議室） 

 

 第14回議事要旨が承認され、日本銀行ホームページ上で公表することが承認された。 

 事務局から、リスク・フリー・レートに関する国際的な議論の動向についてアップデー

トが行われた。 

 事務局から「日本円のリスク・フリー・レートの特定に関する報告書」案が示され、議

論が行われた。マイナス金利政策導入後の無担保コール市場の動向について、市場の厚

みや参加者の多様性が維持されていることを確認できたなど、本年６月以降に実施した

追加的な検討を評価する声が聞かれ、日本円のリスク・フリー・レートとして、日本銀

行が算出・公表している無担保コールO/N物レートを特定することとし、報告書公表を

年内に行うこととされた。 

 続いて、本勉強会の今後の活動方針について議論が行われた。具体的には、本年３月の

市中協議文書中の整理に基づくOIS取引慣行の見直し案の具体化へ向けた検討のほか、

エンドユーザーへの働きかけなど、取引慣行の見直し以外の無担保コールO/N物レート

の利用促進策、などについて議論を行っていくこととされた。またレポ市場の透明性向

上という観点から重要であるため、レポ指標構築に向けた検討状況のフォローアップも

行っていくこととされた。 

 最後に、議長より、来年からはリスク・フリー・レートの利用促進に向けて議論する予

定であることが示された。 

 

以 上 
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